
Modificaciones a la Ley N° 18.045 de 
Mercado de Valores, introducidas 

por la Ley N° 21.314.



TEXTO ORIGINAL TEXTO APROBADO

Artículo 59. Sufrirán las penas de presidio

menor en su grado medio (541 días a 3 años) a

presidio mayor en su grado mínimo (5 años y 1

día a 10 años):

a) Los que maliciosamente proporcionaren

antecedentes falsos o certificaren hechos falsos

a la Superintendencia, a una bolsa de valores o

al público en general, para los efectos de lo

dispuesto en esta ley;

b) Los administradores y apoderados de una

bolsa de valores que den certificaciones falsas

sobre las operaciones que se realicen en ella.

c) Los corredores de bolsa y agentes de valores

que den certificaciones falsas sobre las

operaciones en que hubieren intervenido.

Artículo 59. Sufrirán las penas de presidio menor

en su grado máximo (3 años y 1 día a 5 años) a

presidio mayor en su grado mínimo (5 años y 1

día a 10 años):

a) Los que maliciosamente proporcionaren

antecedentes falsos o certificaren hechos falsos a

la Superintendencia, a una bolsa de valores o al

público en general, para los efectos de lo

dispuesto en esta ley;

b) Los administradores y apoderados de una

bolsa de valores que den certificaciones falsas

sobre las operaciones que se realicen en ella.

c) Los corredores de bolsa y agentes de valores

que den certificaciones falsas sobre las

operaciones en que hubieren intervenido.
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d) Los contadores y auditores que dictaminen

falsamente sobre la situación financiera de una

persona sujeta a obligación de registro de

conformidad a esta ley.

e) Las personas que infrinjan las prohibiciones

consignadas en los artículos 52, 53, inciso

primero del artículo 85 y letras a), d), e) y h) del

artículo 162 de esta ley.

d) Los socios de empresas de auditoría externa

que maliciosamente emitan un dictamen o

entreguen antecedentes falsos sobre la situación

financiera u otras materias sobre las cuales

hubieren manifestado su opinión, certificación,

dictamen o informe, respecto de una entidad

sujeta a la fiscalización de la Comisión.

Sufrirán la misma pena quienes presten servicios

en una empresa de auditoría externa y alteren,

oculten o destruyan información de una entidad

auditada, con el objeto de lograr un dictamen

falso acerca de su situación financiera.

e) Las personas que infrinjan las prohibiciones

consignadas en los artículos 52, 53, inciso

primero del artículo 85 y letras a), d), e) y h) del

artículo 162 de esta ley.
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f) Los directores, administradores y gerentes de

un emisor de valores de oferta pública, cuando

efectuaren declaraciones maliciosamente falsas

en la respectiva escritura de emisión de valores

de oferta pública, en el prospecto de inscripción,

en los antecedentes acompañados a la solicitud

de inscripción, en las informaciones que deban

proporcionar a las Superintendencias de Valores

y Seguros o de Bancos e Instituciones

Financieras en su caso, o a los tenedores de

valores de oferta pública o en las noticias o

propaganda divulgada por ellos al mercado.

f) Los directores, administradores, gerentes y

ejecutivos principales de un emisor de valores de

oferta pública, cuando efectuaren declaraciones

maliciosamente falsas en la respectiva escritura

de emisión de valores de oferta pública, en el

prospecto de inscripción, en los antecedentes

acompañados a la solicitud de inscripción, en las

informaciones que deban proporcionar a la

Comisión, o a los tenedores de valores de oferta

pública o en las noticias o propaganda divulgada

por ellos al mercado.
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g) Los socios, administradores y, en general

cualquier persona que en razón de su cargo o

posición en las sociedades clasificadoras, se

concertare con otra persona para otorgar una

clasificación que no corresponda al riesgo de los

títulos que clasifique.

g) Los socios, administradores y, en general

cualquier persona que en razón de su cargo o

posición en las sociedades clasificadoras, se

concertare con otra persona para otorgar una

clasificación que no corresponda al riesgo de los

títulos que clasifique.

h) Los directores, administradores, gerentes y

ejecutivos principales de un emisor de valores de

oferta pública, de una bolsa de valores o de un

intermediario de valores, que entregaren

antecedentes o efectuaren declaraciones

maliciosamente falsas al directorio o a los

órganos de la administración de las entidades por

ellos administradas, o a quienes realicen la

auditoría externa o clasificación de riesgo de la

misma, en su caso.
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Artículo 60. Sufrirán las penas de presidio

menor en cualquiera de sus grados (61 días a

540 días – 541 días a 3 años – 3 años y 1 día a

5 años):

a) Los que hicieren oferta pública de valores sin

cumplir con los requisitos de inscripción en el

Registro de Valores que exige esta ley o lo

hicieren respecto de valores cuya inscripción

hubiere sido suspendida o cancelada.

b) Los que actuaren directamente o en forma

encubierta como corredores de bolsa, agentes

de valores o clasificadores de riesgo, sin estar

inscritos en los Registros que exige esta ley o

cuya inscripción hubiere sido suspendida o

cancelada, y los que a sabiendas les facilitaren

los medios para hacerlo;

Artículo 60. Sufrirán las penas de presidio menor

en su grado medio (541 días a 3 años) a presidio

mayor en su grado mínimo (5 años y 1 día a 10

años):

a) Los que hicieren oferta pública de valores sin

cumplir con los requisitos de inscripción en el

Registro de Valores que exige esta ley o lo

hicieren respecto de valores cuya inscripción

hubiere sido suspendida o cancelada.

b) Los que actuaren directamente o en forma

encubierta como corredores de bolsa, agentes de

valores, empresas de auditoría externa o

clasificadores de riesgo, sin estar inscritos en los

Registros que exige esta ley o cuya inscripción

hubiere sido suspendida o cancelada, y los que a

sabiendas les facilitaren los medios para hacerlo;
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c) Los que sin estar legalmente autorizados

utilicen las expresiones reservadas a que se

refieren los artículos 37 y 71.

d) Los socios, administradores y, en general

cualquier persona que en razón de su cargo o

posición en las sociedades clasificadoras, tenga

acceso a información reservada de los emisores

clasificados y revele el contenido de dicha

información a terceros;

e) Las personas a que se refiere el artículo 166

que al efectuar transacciones u operaciones de

valores de oferta pública, de cualquier

naturaleza en el mercado de valores o en

negociaciones privadas, para sí o para terceros,

directa o indirectamente, usaren

deliberadamente información privilegiada;

c) Los que sin estar legalmente autorizados

utilicen las expresiones reservadas a que se

refieren los artículos 37 y 71.

d) Los socios, administradores y, en general

cualquier persona que en razón de su cargo o

posición en las sociedades clasificadoras o

empresas de auditoría externa, tenga acceso a

información reservada de los emisores

clasificados o auditados y revele el contenido de

dicha información a terceros;

e) Las personas a que se refiere el artículo 166

que al efectuar transacciones u operaciones de

valores de oferta pública, de cualquier naturaleza

en el mercado de valores o en negociaciones

privadas, para sí o para terceros, directa o

indirectamente, usaren deliberadamente

información privilegiada;
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f) Los que defraudaren a otros adquiriendo

acciones de una sociedad anónima abierta, sin

efectuar una oferta pública de adquisición de

acciones en los casos que ordena esta ley;

g) El que valiéndose de información privilegiada

ejecute un acto, por sí o por intermedio de otras

personas, con objeto de obtener un beneficio

pecuniario o evitar una pérdida, tanto para sí

como para terceros, mediante cualquier tipo de

operaciones o transacciones con valores de

oferta pública;

h) El que revele información privilegiada, con

objeto de obtener un beneficio pecuniario o

evitar una pérdida, tanto para sí como para

terceros, en operaciones o transacciones con

valores de oferta pública;

f) Los que defraudaren a otros adquiriendo

acciones de una sociedad anónima abierta, sin

efectuar una oferta pública de adquisición de

acciones en los casos que ordena esta ley;

g) El que valiéndose de información privilegiada

ejecute un acto, por sí o por intermedio de otras

personas, con objeto de obtener un beneficio

pecuniario o evitar una pérdida, tanto para sí

como para terceros, mediante cualquier tipo de

operaciones o transacciones con valores de

oferta pública;

h) El que revele información privilegiada, con

objeto de obtener un beneficio pecuniario o evitar

una pérdida, tanto para sí como para terceros, en

operaciones o transacciones con valores de

oferta pública;
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i) Los que indebidamente utilizaren en beneficio

propio o de terceros valores entregados en

custodia por el titular o el producto de los

mismos, y

j) El que deliberadamente elimine, altere,

modifique, oculte o destruya registros,

documentos, soportes tecnológicos o

antecedentes de cualquier naturaleza,

impidiendo o dificultando con ello la fiscalización

de la Superintendencia.

i) Los que indebidamente utilizaren en beneficio

propio o de terceros valores entregados en

custodia por el titular o el producto de los

mismos, y

j) El que deliberadamente elimine, altere,

modifique, oculte o destruya registros,

documentos, soportes tecnológicos o

antecedentes de cualquier naturaleza, impidiendo

o dificultando con ello la fiscalización de la

Superintendencia.

Para determinar las penas establecidas respecto

de los delitos previstos en las letras e), g) y h)

precedentes, el tribunal no tomará en

consideración lo dispuesto en los artículos 67 a

69 del Código Penal ni las reglas especiales de

determinación de las penas establecidas en otras

leyes y, en su lugar, aplicará lo siguiente:



TEXTO ORIGINAL TEXTO APROBADO

1. Si no concurren circunstancias atenuantes ni

agravantes en el hecho, el tribunal podrá recorrer

toda la extensión de la pena señalada por la ley

al aplicarla.

2. Si concurren una o más circunstancias

atenuantes y ninguna agravante, el tribunal

impondrá la pena en su grado inferior. Si

concurren una o más agravantes y ninguna

atenuante, aplicará la pena en su grado superior.
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3. Si concurren circunstancias atenuantes y

agravantes, se hará su compensación racional

para la aplicación de la pena, graduando el valor

de unas y otras, y también considerará la

extensión del mal producido por el delito.

4. El tribunal no podrá imponer una pena que sea

mayor o menor al marco fijado por la ley, salvo

que procedan las circunstancias establecidas en

los artículos 51 a 54 del Código Penal.



TEXTO ORIGINAL TEXTO APROBADO

Artículo 61. El que con el objeto de inducir a

error en el mercado de valores difunda

información falsa o tendenciosa, aun cuando no

persiga con ello obtener ventajas o beneficios

para sí o terceros, sufrirá la pena de presidio

menor en sus grados mínimo (61 días a 540

días) a medio (541 días a 3 años).

La pena señalada en el inciso precedente se

aumentará en un grado, cuando la conducta

descrita la realice el que en razón de su cargo,

posición, actividad o relación, en la

Superintendencia o en una entidad fiscalizada

por ella, pudiera poseer o tener acceso a

información privilegiada.

Artículo 61. El que con el objeto de inducir a

error en el mercado de valores difunda

información falsa o tendenciosa, aun cuando no

persiga con ello obtener ventajas o beneficios

para sí o terceros, sufrirá la pena de presidio

menor en sus grados medio a máximo (541 a 3

años – 3 años y 1 día a 5 años).

La pena señalada en el inciso precedente

corresponderá a presidio menor en su grado

máximo (3 años y 1 día a 5 años), cuando la

conducta descrita la realice el que en razón de su

cargo, posición, actividad o relación, en la

Superintendencia o en una entidad fiscalizada

por ella, pudiera poseer o tener acceso a

información privilegiada.
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ESTE TEXTO NO FUE MODIFICADO

Artículo 246. A las empresas de auditoría

externa les corresponde especialmente

examinar y expresar su opinión profesional e

independiente sobre la contabilidad, inventario,

balance y otros estados financieros conforme a

las Normas de Auditoría de General Aceptación

y las instrucciones que imparta la

Superintendencia, en su caso. Adicionalmente a

lo señalado en el artículo 239, las empresas de

auditoría externa deberán:

ESTA MODIFICACIÓN NO FUE APROBADA,

POR LO TANTO, EL TEXTO SE MANTIENE

INTACTO.

Artículo 246. A las empresas de auditoría

externa les corresponde especialmente examinar

y expresar su opinión profesional e independiente

sobre la contabilidad, inventario, balance y otros

estados financieros y demás materias, conforme

a lo establecido en la presente ley y a las

instrucciones que imparta la Superintendencia,

en su caso. Adicionalmente a lo señalado en el

artículo 239, las empresas de auditoría externa

deberán:
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a) Señalar a la administración de la entidad

auditada y al comité de directores, en su caso,

las deficiencias que se detecten dentro del

desarrollo de la auditoría externa en la adopción

y mantenimiento de prácticas contables,

sistemas administrativos y de auditoría interna,

identificar las discrepancias entre los criterios

contables aplicados en los estados financieros y

los criterios relevantes aplicados generalmente

en la industria en que dicha entidad desarrolla su

actividad, así como, en el cumplimiento de las

obligaciones tributarias de la sociedad y la de

sus filiales incluidas en la respectiva auditoría.

a) Señalar a la administración de la entidad

auditada y al comité de directores, en su caso,

las deficiencias que se detecten dentro del

desarrollo de la auditoría externa en la adopción

y mantenimiento de prácticas contables, sistemas

administrativos y de auditoría interna, identificar

las discrepancias entre los criterios contables

aplicados en los estados financieros y los

criterios relevantes aplicados generalmente en la

industria en que dicha entidad desarrolla su

actividad, así como, en el cumplimiento de las

obligaciones tributarias de la sociedad y la de sus

filiales incluidas en la respectiva auditoría.
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b) Comunicar a los organismos supervisores

pertinentes cualquier deficiencia grave a que se

refiere el literal anterior y que, a juicio de la

empresa auditora, no haya sido solucionada

oportunamente por la administración de la

entidad auditada, en cuanto pueda afectar la

adecuada presentación de la posición financiera

o de los resultados de las operaciones de la

entidad auditada.

c) Informar a la entidad auditada, dentro de los

dos primeros meses de cada año, si los ingresos

obtenidos de ella, por sí sola o junto a las demás

entidades del grupo al que ella pertenece,

cualquiera sea el concepto por el cual se hayan

recibido tales ingresos, e incluyendo en dicho

cálculo aquellos obtenidos a través de sus filiales

y matriz, superan el 15% del total de ingresos

operacionales de la empresa de auditoría externa

correspondientes al año anterior.

b) Comunicar a los organismos supervisores

pertinentes cualquier deficiencia grave a que se

refiere el literal anterior y que, a juicio de la

empresa auditora, no haya sido solucionada

oportunamente por la administración de la entidad

auditada, en cuanto pueda afectar la adecuada

presentación de la posición financiera o de los

resultados de las operaciones de la entidad

auditada.

c) Informar a la entidad auditada, dentro de los

dos primeros meses de cada año, si los ingresos

obtenidos de ella, por sí sola o junto a las demás

entidades del grupo al que ella pertenece,

cualquiera sea el concepto por el cual se hayan

recibido tales ingresos, e incluyendo en dicho

cálculo aquellos obtenidos a través de sus filiales

y matriz, superan el 15% del total de ingresos

operacionales de la empresa de auditoría externa

correspondientes al año anterior.
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En el caso de las sociedades anónimas abiertas,

tras dicho aviso, los servicios de auditoría

externa sólo podrán ser renovados por la junta

ordinaria de accionistas por dos tercios de las

acciones con derecho a voto y así en todos los

ejercicios siguientes, mientras los ingresos de la

empresa de auditoría externa superen el

porcentaje indicado.

En el caso de las sociedades anónimas abiertas,

tras dicho aviso, los servicios de auditoría externa

sólo podrán ser renovados por la junta ordinaria

de accionistas por dos tercios de las acciones con

derecho a voto y así en todos los ejercicios

siguientes, mientras los ingresos de la empresa

de auditoría externa superen el porcentaje

indicado.


